
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

สยาม ติยานนท์, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #17970 Ref.No. : CO2566_0525

 1Q66 ก าไร 79 ลบ. -93.9 y-y, -85.7% q-q : ตามดัชนี BSI และ BHSI ท่ีอ่อนตัวลง y-y, q-q
ท าให้ค่าระวางเรือของ PSL อยู่ท่ี 10,022 ดอลลาร์/วัน/ล า -54.4% y-y ประกอบกับเงินบาทอ่อน
ค่าเทียบดอลลาร์ ท าให้รายได้อยู่ท่ี 1,146 ลบ. -49.8% y-y ต้นทุน +15.5% y-y จากค่าใช้จ่ายค่า
พัสดุภัณฑ์/ค่าอะไหล่ ท าให้ค่าใช้จ่ายเดินเรือ (opex) สูงข้ึน +6.5% y-y เป็น 5,231 ดอลลาร์ และ
เรือเพ่ิมข้ึน 2 ล า ท าให้ค่าเส่ือมสูงข้ึน ส่วน SG&A -15% จากค่าใช้จ่ายค่าตอบแทนท่ีผันแปรตาม
รายได้ และต้นทุนทางการเงินสูงข้ึน ตามทิศทางดอกเบ้ีย LIBOR/SOFR

 2Q66 จะเห็นการฟ้ืนตัว q-q: ดัชนี BSI และ BHSI (1 เม.ย. – 5 พ.ค.) +24.6% และ +20.7%
จาก 1Q66 ค่าระวางอยู่ท่ี 12,667 ดอลลาร์ และ 11,714 ดอลลาร์ แนวโน้มก าไรจะฟ้ืนตัว q-q
โดยค่าระวางท่ีฟ้ืนตัวมาจากความต้องการของจีนท่ีเพ่ิมข้ึนหลังเปิดประเทศ เห็นได้จาก 2Q66
ดัชนีค่าระวางท่ีสูงข้ึน และน่าจะดีในคร่ึงปีหลังตามฤดูกาล อย่างไรก็ตาม ค่าระวางเรือใน 1H66 ท่ี
ลดลงกว่าคาด จึงปรับคาดการณ์ค่าระวางเรือลง และปรับก าไรลงปีน้ีเป็น 1,332 ลบ.

จากค่าระวางท่ีค่อนข้างต ่าในคร่ึงปีแรก จึงปรับลด
คาดการณ์ค่าระวางท่ี 13,350 ดอลลาร์ -33% y-y และ
ปรับก าไรปีน้ีลงเป็น 1,322 ล้านบาท และลดการอิง P/B 
จาก 1.5 เท่า เป็น 1.3 เท่า ตามผลประกอบการ ราคา
พ้ืนฐานปรับเป็น 13.60 บาท ยังคงแนะน า “ซ้ือ”TP’66: 13.60

9 พฤษภาคม 2566

PSL :  1Q66 ก ำไรลดลงตำมค่ำระวำงเรือ
ซ้ือ

งบรวม 1Q66 4Q65 1Q65 % y-y % q-q

ก ำไร 79 549 1,294 -93.9 -85.7

EPS 0.05 0.35 0.83 -93.9 -85.7
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โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยทุธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ญานนิท ์อภชิาตสิกุลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #41993 02 635 1700 ตอ่ 532 ยานยนต์

ผูช้ว่ยนักวเิคราะหก์ารลงทนุป้จจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ธนกิ กัณฑะพงศ์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์
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