
 

 

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Key Statistics
Bloomberg Ticker PSL TB
Market Cap. (Bt m) 19,023
Current Price 12.20
Shares issued (mn) 1,559
Par value (Bt) 1.00
52 Week high/low (Bt) 21.8/11.60
Foreign limit/ actual (%) 49.0/22.5
NVDR Shareholders (%) 9.6
Free float (%) 47.6
Number of retail holders 15,011
Dividend policy (%) Not less than 25%
Industry Services
Sector Transportation 
First Trade Date 16 Dec 1993
2021 CG Rate
Thai CAC Certified

Major Shareholders 24 April 23
Globex Corporation Limited 28.4
Thai NVDR Co., Ltd 9.8
Graintrade Limited 8.3
BANK JULIUS BAER & CO. LTD, Singapore 7.9
Ms. Nishita Shah 6.9



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

(Bt  m) 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 %QoQ %YoY

Revenue 2,281     2,616     2,500     1,731     1,146   (33.8)     (49.8)     
Cost of sales (767)      (775)      (986)      (873)      (885)    1.4        15.5      
Gross profit 1,514    1,842    1,513    859        261      (69.6)     (82.8)     
SG&A (142)      (116)      (118)      (138)      (112)    (19.4)     (21.7)     
Other (exp)/inc 1            1            0            0            -      (100.0)  (100.0)  
EBIT 1,373    1,726    1,395    721        149      (79.3)     (89.1)     
Finance cost (82)         (95)         (107)      (109)      (104)    (5.1)       26.6      
Other inc/(exp) 1            1            2            11          7          (34.9)     656.4    
Earnings before taxes 1,292    1,632    1,291    622        53        (91.5)     (95.9)     
Income tax -        -        -        (15)         (0)         (98.4)     na
Earnings after taxes 1,292    1,632    1,291    607        53        (91.4)     (95.9)     
Equity income 2            7            10          10          2          (84.4)     (13.0)     
Minority interest (0)           -        (0)           0            -      -       -       
Earnings from cont. operations 1,294    1,639    1,301    618        54        (91.2)     (95.8)     
Forex gain/(loss) & unusual items (0)           21          47          (69)         25        na na
Net profit 1,294    1,660    1,348    549        79        (85.7)     (93.9)     
EBITDA 1,673     2,053     1,764     1,095     494      (54.9)     (70.5)     
Recurring EPS (Bt) 0.83       1.05       0.83       0.40       0.03     (91.2)     (95.8)     
Reported EPS (Bt) 0.83       1.06       0.86       0.35       0.05     (85.7)     (93.9)     
Profits (%) 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 %QoQ %YoY

Gross margin 66.4       70.4       60.5       49.6       22.8     (54.1)     (65.7)     
Operating margin 60.2       66.0       55.8       41.6       13.0     (68.7)     (78.4)     
Net margin 56.7       63.4       53.9       31.7       6.9       (78.3)     (87.9)     
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Baltic Dry Index (BDI)

Baltic Handysize Index (BHSI)

Baltic Supramax Index (BSI)

Change Change

Revised Previous (%) Revised Previous (%)

Financials

Revenue (Bt m) 5,195 5,333 (2.6) 5,470 5,470 0.0

Gross profit (Bt m) 2,020 2,158 (6.4) 2,281 2,281 0.0

Net profit (Bt m) 1,190 1,328 (10.4) 1,485 1,485 0.0

EPS (Bt/share) 0.76 0.85 (10.4) 0.95 0.95 0.0

Key f inancial rat ios Change Change

Revenue growth (%) (43.1) (41.6) (1.5) 5.3 (5.8) 11.1

Gross profit margin (%) 38.9 40.5 (1.6) 41.7 41.7 0.0

SG&A to sales (%) 11.6 11.3 0.3 11.1 11.1 0.0

Net profit growth (%) (75.5) (72.6) (2.8) 24.7 11.8 12.9

Net profit margin (%) 22.9 24.9 (2.0) 27.1 27.1 0.0

2023E 2024E



 

 

 

  

    

  

    

  

   

 

  

China’s coal imports show sign of rebound 

Expect rate to normalize but remain healthy 

Seaborne Dry bulk supply and demand

China’s iron ore imports on its pace of recovery 

Valuation fell below 5-year average P/BV  

Minor bulk supply and demand growth 
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China Imports of Thermal and Coking Coal (LHS)

YoY Growth (RHS)
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Monthly China Iron ores and Concentrate
Imports (LHS)
YoY Growth (RHS)
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PSL's Fleet Average DWT No.
Cement Carriers 21,140               4
Ultramax 63,126               8
Supramax 55,707               9
Handymax 33,322               17
Total PSL's DWT 1,657,579 38
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93% 



 

 

 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 
 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย (IOD) 

ผลส ำรวจกำรก ำกับดแูลกจิกำรบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็น

ผลทีไ่ดจ้ำกกำรส ำรวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนใน

ตลำดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และตลำดหลกัทรัพย ์ เอ็ม เอ 

ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สำธำรณะ และเป็นขอ้มูลทีผู่ ้

ลงทนุทัว่ไปสำมำรถเขำ้ถงึได ้ ผลสำรวจดงักลำ่วจงึเป็นกำร

น ำเสนอขอ้มลูในมมุมองของบคุคลภำยนอกตอ่มำตรฐำนกำรกำ

กบัดแูลกจิกำรของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไม่ไดเ้ป็นกำร

ประเมนิผลกำรปฏบิตังิำนหรอืกำรด ำเนนิกจิกำรของบรษัิทจด

ทะเบยีน อกีทัง้มไิดใ้ชข้อ้มลูภำยในของบรษัิทจดทะเบยีนในกำร

ประเมนิ ดงันัน้ ผลสำรวจทีแ่สดงนี้จงึไม่ไดเ้ป็นกำรรับรองถงึผล

กำรปฏบิตังิำนหรอืกำรด ำเนนิกำรของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นกำรใหค้ ำแนะน ำในกำรลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจด

ทะเบยีนหรอืค ำแนะน ำใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิำรณญำณของ

ตนเองในกำรวเิครำะหแ์ละตดัสนิใจในกำรใชข้อ้มลูใดๆ ทีเ่กีย่วกับ

บรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลสำรวจนี้ทัง้นี ้ บรษัิทหลักทรัพย ์

พำย จ ำกดั (มหำชน) มไิดย้นืยันหรอืรับรองถงึควำมครบถว้นและ

ถกูตอ้งของผลส ำรวจดงักลำ่ว 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ความหมายของค าแนะน า 

“ซือ้” เนือ่งจำกรำคำปัจจุบนั ต ำ่กวำ่ มลูคำ่ตำมปัจจัยพืน้ฐำน โดยคำดหวงัผลตอบแทนขัน้ต ำ่ 10% (ไมร่วมเงนิปันผล) 

“ถอื” เนือ่งจำกรำคำปัจจบุนั ต ำ่กวำ่ มลูคำ่ตำมปัจจัยพืน้ฐำน โดยคำดหวงัผลตอบแทนระหวำ่ง 0% - 10% (ไมร่วมเงนิปันผล) 

“ขาย” เนือ่งจำกรำคำปัจจุบนั สงูกวำ่ มลูคำ่ตำมปัจจัยพืน้ฐำน (ไมร่วมเงนิปันผล) 

หมำยเหตุ : ผลตอบแทนทีค่ำดหวังอำจเปลีย่นแปลงตำมควำมเสีย่งของตลำดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

IOD Disclaimer 

The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which 

companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to 

the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance 

of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed companies, and the CGR does not use any 

non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices of the listed companies. It is not a 

recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. Investors should 

exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR 

report. No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or 

accuracy of the CGR report or the information used. 

 

Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good fundamentals and 

attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold as 

negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 
 
The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 

ช่วงคะแนน สัญลักษณ์ Description ความหมาย
90-100 Excellent ดีเลิส
80-89 Very Good ดีมาก
70-79 Good ดี
60-69 Satisfactory ดีพอใช้
50-59 Pass ผ่าน
< 50 No logo given na. na.
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