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 คาด PSL จะมีก าไรสุทธิ 2Q22 ที่  1,759 ลบ. ขยายตัวดี 
+35.9% QoQ จากค่าระวางเรือที่สูงกว่าไตรมาสก่อน 
+14.0% QoQ เป็นทิศทางเดียวกับดัชนี BHSI และ BSI อีกทั้ง
ค่าเงินบาทก็อ่อนค่าราว 4.1% QoQ ยังเป็นตัวชว่ยในการ
มองงบในรูปเงินบาทอีกด้วย ขณะที่ก าไรฟ้ืนเด่น +122.9% 
YoY จากฐานดัชนี BHSI, BSI ที่ต่าในปีก่อน และค่าเงนิบาทที่
อ่อนกว่า  9.7% YoY อย่างไรก็ดี  SG&A คาดเร่งตัวขึ้ น 
+29.4% QoQ เป็น 170 ลบ. จากการรับมอบเรือใหม่ 1 ล า 
และ ค่าใชจ้่ายรับเรือ 1 ล าที่ถูกไนจีเรียกักไว้คืนกลับมาท างาน
เมือ่กลาง พ.ค. ที่ผ่านมา

 ค าแนะน า : เราคงค าแนะน า “ซือ้” 20.50 บาท อิง P/BV 1.8x 
ค่าเฉล่ียกลุ่ม เรามองวา่ sentiment การลงทุนก าลังเป็นเชงิ
บวก หลังสหรัฐเพิง่รายงาน PMI ผลิต ก.ค. 52.3 จุด ดีกว่า
คาด, จีน รายงาน PMI ผลิต มิ.ย. 50.5 กลับมาเหนือ 50 จุด
เป็นครั้งแรกในรอบ 4 เดือน และเศรษฐกิจจีนไตรมาส 2 ที่หด
ตัว -2.6% QoQ ท าใหเ้ชื่อว่าจะมีการกระตุ้นการลงทุนขนาด
ใหญ่จากภาครัฐตามมา ซึ่งดีกับอุตสาหกรรมเรือสินค้าแหง้เท
กอง เชน่เดียวกับข้อตกลง รสัเซยี-ยูเครน ในการยอมใหยู้เครน
กลับมาส่งออกธัญพชือีกครั้ง ท าใหช้่วยเสริมอุปสงค์ในเรือ
ขนาดเล็ก ซึ่งดีกลุ่มเรอืไซส์ของ PSL อกีด้วย 
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