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Adisak.Prombun@krungsrisecurities.com 

 

 
Key data Unit   

12M high/ low (Bt) 26.0/ 11.1 

Market cap (Btm/ USDm) 27,444/ 819 

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 346.1/ 10.5 

Free float  (%) 47.0 

Issued shares  (m shares) 1,559 

Major shareholders: % 

1)  Globex Corporation C 28.4 

2)  Grain Trade Co Ltd 8.3 

3)  Hashim Khalid Moinud 7.8 

 

Stock price performance 
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  Unit ytd 1M 3M 12M

Total return (%) 9.0 5.8 12.4 58.4 

Total return vs SET (%) 9.1 8.7 10.5 53.5 

 

(PSL TB/ PSL.BK) 
 

 

ยิ่งไกลยิ่งดี  

วกิฤตยูเครนจะกระทบห่วงโซ่อุปทานอาหาร ทำให้ผู้ประกอบการเรือเท
กองเปลี่ยนเส้นทางในการขนส่งธัญพืชและต้องใช้เส้นทางที่ใช้ระยะ
ทางไกลกว่าและใช้เวลาเดินเรือมากกว่า ทำให้ Effective Supply 
ลดลงและหนุน BDI คงคำแนะนำ ซื้อ ปรับราคาเป้าหมายข้ึนเป็น 23.5 
บาท จาก (1) Demand เติบโตเร็วกว่า Supply และ (2) Supply 
จำกัดผลจากสงครามระหว่างยูเครน – รัสเซีย 

 

วิกฤตยูเครนกระทบห่วงโซ่อุปทานอาหาร 
ยูเครนและมีสัดส่วนการส่งออก 12% ของตลาดโลก ขณะเดียวกันยูเครนมีสัดส่วน
ส่งออกข้าวโพดรวม 17%  ของตลาดโลก ทำให้มีผลกระทบต่อผู้ค้าในการเร่งหา
สินค้าทดแทนคาดผู้ประกอบการเรือเทกองอาจเปลี่ยนเส้นทางในการขนส่งธัญพืช
และอาจต้องใชร้ะยะทางและเวลาเดินทางเพ่ิมมากข้ึน   
การขนส่งธัญพืชคิดเป็น 13% ของการค้าทางเรือเทกอง 
อ้างอิง Clarksons คาดการณ์การขนส่งธัญพืช (รวมถ่ัวเหลือง) ทางเรือเทกองในปี 
2022 จะเติบโต 3% เป็น 3,889 พันล้านตัน - ไมล์ คิดเป็น 13% ของการค้าเรือเท
กอง ในขณะเดียวกันข้าวสาลีและข้าวโพดคิดเป็น 65% ของปริมาณการส่งออก
ธัญพืชท่ัวโลก และปริมาณการส่งออกธัญพืชของยูเครนคิดเป็น 15% ของการส่งออก
ท่ัวโลก ดังนั้นเราคาดว่าวิกฤตยูเครนจะส่งผลกระทบต่อการขนส่งสินค้าแห้งเทกอง
ประมาณ 1.3% 
Effective Supply เรือเทกองจะลดลงเนื่องจากระยะทางเดินเรือไกลข้ึน 
ผู้นำเข้าข้าวสาลีอันดับต้นในเอเชีย เช่น อินโดฯ และบังคลาเทศ รวมถึงอียิปต์อาจ
เปลี่ยนการนำเข้าข้าวสาลีจากยูเครนเป็น EU, ออสเตรเลีย, และแคนาดา ส่วนผู้นำ
เข้าข้าวโพดหลักอย่างอียิปต์, เนเธอร์แลนด์ และสเปน อาจเปลี่ยนการนำเข้าจาก
ยูเครนเป็นอาร์เจนตินาและบราซิล ซึ่งใช้ระยะทางเดินเรือไกลข้ึน ใช้เวลาเดินเรือมาก
ข้ึน และส่งผลให ้Effective Supply เรือเทกองลดลงราว 2-3% 
คงคำแนะนำ ซ้ือ ปรบัราคาเป้าหมายใหม่เป็น 23.5 บาท (จาก 20.5 บาท) 
จาก (1) Demand เติบโตเร็วกกว่า Supply และ (2) Supply จำกัดผลจากสงคราม
ระหว่างยูเครน – รัสเซีย เราปรับเพ่ิมประมาณการกำไรปี FY21F และ FY22F ข้ึน 
31% และ 28% เป็น 2.86 พันลบ. และ 3.32 พันลบ. ตามลำดับหลังปรับสมมติฐาน
ค่าระวางเรือ (TC rate) ข้ึน ราคาเป้าหมายใหม่ของเราอ้างอิง 2.3x FY22F PBV 
เทียบเท่า 13.0x FY22F PER 

 

  
Financial Summary  
Year to 31 Dec Unit 2020 2021 2022F 2023F 2024F 
Revenue (Btm) 3,730 8,615 7,079 7,421 7,780 
Revenue growth (%) (10.16) 130.97 (17.83) 4.83 4.84 
EBITDA (Btm) 1,390 5,948 4,283 4,654 4,968 
EBITDA growth (%) (15.60) 327.81 (28.01) 8.68 6.75 
Profit, core (Btm) (413) 4,339 2,860 3,319 3,769 
Profit growth, core (%) n.a. n.a. (34.10) 16.05 13.57 
Profit, reported (Btm) (1,295) 4,475 2,860 3,319 3,769 
Profit growth, reported (%) n.a. n.a. (36.10) 16.05 13.57 
EPS, core (Bt) (0.27) 2.78 1.83 2.13 2.42 
EPS growth, core (%) n.a. n.a. (34.10) 16.05 13.57 
DPS (Bt) 0.00 1.75 0.92 1.06 1.21 

P/E, core (x) (28.67) 6.47 9.60 8.27 7.28 
P/BV, core (x) 1.17 1.95 1.74 1.57 1.42 
ROE (%) (11.94) 36.53 18.96 19.96 20.49 
Dividend yield (%) 0.00 9.72 5.21 6.05 6.87 
FCF yield (%) 21.60 11.80 16.39 15.16 18.30  

 
 
Krungsri vs Bloomberg consensus 

  Unit (+) (=) (-) 

Bloomberg consensus (Cnt.) 6  2  1 

  Unit KSS BB %diff 

Target price (Bt) 23.50  20.06  17.2 

2022F net profit (Btm) 2,860 3,526 (18.9) 

2023F net profit (Btm) 3,319 2,793 18.8 

 
Earnings revision 

Bloomberg Unit 2022F 2023F 

1M (%) 17.34 5.04 

3M (%) 10.22 (14.95) 

ytd (%) 10.22 (14.95) 

Krungsri       

From last report (%) 30.77 27.56 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 
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P/E Band  P/BV Band 
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+1 S.D. = PE 63.6x
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L-T Average at-65.8x
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities  Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

 

 

Figure 1: World wheat export volume (2021/22)  Figure 2: World corn export volume (2021/22) 

 

 

 
Source: USDA, Krungsri securities  Source: USDA, Krungsri securities 

 

 
Figure 3: Impact of changing wheat import sources  Figure 4: Impact of changing corn import sources 

 

 

 
Source: Sea Distance Calculator | ShipTraffic.net, Krungsri securities  Source: Sea Distance Calculator | ShipTraffic.net, Krungsri securities 
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Figure 5: Ukraine's top export partners - wheat and maize (2016-20) 

 

Source: Comtrade 

 

 

Figure 6: Russia's top export partners - wheat and maize (2016-20) 

Source: Comtrade 
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Figure 7: Historical Growth in Seaborne Dry Bulk Trade (Billion Ton-Miles) 

 

Source: Clarksons Research as of January 2022 

 

Figure 8: Commodities Exposure in Different Dry Bulk Sectors 

 

Source: Clarksons Research as of January 2022 

 

 

PSL: Assumptions (New) 

Assumption 2021F 2022F 2023F 

Number of vessels (Vessels) 36 36 36 

Average TC rate (USD / day) 20,287 16,000 16,800 

Operating cost (USD / day) 4,611 4,657 4,704 

USDTHB (Bt/USD) 32.2  32.5  32.5  

Gross Margin (%) 61.6 51.2 53.2 

SG&A/Sales (%) 6.7 8.0 7.0 

Effective tax rate (%) 0.0  0.1  0.1  
 

Source: Company data, Krungsri Securities 

 

PSL: Assumptions (Previous) 

Assumption 2021F 2022F 2023F 

Number of vessels (Vessels) 36 36 36 

Average TC rate (USD / day) 19,300  14,475  15,199  

Operating cost (USD / day) 4,611  4,657  4,704  

USDTHB (Bt/USD) 32.2  32.5  32.5  

Gross Margin (%) 59.4 46.0 48.1 

SG&A/Sales (%) 7.0 7.0 7.0 

Effective tax rate (%) 0.1  0.1  0.1  
 

Source: Company data, Krungsri Securities 
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Financial statement 
 
Profit and Loss Statement           
FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
Total revenue (Btm) 4,329 4,933 4,152 3,730 8,615 7,079 7,421 7,780
Cost of goods sold (Btm) (3,160) (3,250) (3,168) (3,226) (3,305) (3,452) (3,475) (3,499)
Gross profit (Btm) 1,169 1,682 984 504 5,311 3,627 3,946 4,282
SG&A (Btm) (404) (458) (551) (336) (581) (566) (519) (545)
Other income (Btm) 23 37 31 9 3 4 6 6
Interest expense (Btm) (848) (826) (703) (597) (415) (220) (129) 10
Pre-tax profit (Btm) (61) 436 (239) (420) 4,318 2,845 3,303 3,753
Corporate tax (Btm) (0) (2) (3) (4) (2) (3) (3) (4)
Equity a/c profits (Btm) 10 24 20 11 23 18 19 19
Minority interests (Btm) 0 (0) (0) 0 (0) (0) (0) (0)
Core profit (Btm) (51) 458 (222) (413) 4,339 2,860 3,319 3,769
Extra-ordinary items (Btm) (79) (2) (6) (881) 136 0 0 0
Net profit (Btm) (129) 456 (228) (1,295) 4,475 2,860 3,319 3,769
EBITDA (Btm) 1,958 2,447 1,647 1,390 5,948 4,283 4,654 4,968
Core EPS  (Bt) (0.03) 0.29 (0.14) (0.27) 2.78 1.83 2.13 2.42
Net  EPS  (Bt) (0.08) 0.29 (0.15) (0.83) 2.87 1.83 2.13 2.42
DPS  (Bt) 0.00 0.00 0.00 0.00 1.75 0.92 1.06 1.21

         
Balance Sheet          
FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
Total current assets (Btm) 2,251 2,317 1,681 1,938 2,810 2,459 1,836 3,114
Total long-term assets (Btm) 26,583 25,520 23,380 19,459 20,721 19,606 18,503 17,399
Total assets (Btm) 28,833 27,837 25,061 21,397 23,531 22,065 20,339 20,513
Total current liabilities (Btm) 1,334 2,308 4,712 3,339 1,917 1,021 778 945
Total long-term liabilities (Btm) 15,164 12,833 8,789 7,923 7,249 5,249 2,108 229
Total liabilities (Btm) 16,498 15,141 13,502 11,263 9,165 6,270 2,885 1,174
Paid-up capital (Btm) 3,527 3,527 3,527 3,527 3,527 3,527 3,527 3,527
Total equity (Btm) 12,335 12,695 11,559 10,134 14,365 15,795 17,454 19,339
Minority interest (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0
BVPS  (Bt) 7.91 8.14 7.41 6.50 9.21 10.13 11.19 12.40

         
Cash Flow Statement           
FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
Core profit (Btm) (51) 458 (222) (413) 4,339 2,860 3,319 3,769
Depreciation and amortization (Btm) 1,171 1,185 1,183 1,213 1,215 1,218 1,222 1,225
Operating cash flow (Btm) 1,260 1,464 1,126 (149) 5,790 4,602 4,281 5,144
Investing cash flow (Btm) 436 (3) 956 2,708 (2,477) (103) (119) (121)
Financing cash flow (Btm) (1,130) (1,158) (922) (1,499) (4,711) (4,843) (4,801) (3,763)
Net change in cash (Btm) 318 293 1,046 1,047 (1,268) (345) (639) 1,261

         
Key Financial Ratios           
FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
Gross margin (%) 27.00 34.11 23.71 13.51 61.64 51.24 53.17 55.03
EBITDA margin (%) 45.23 49.60 39.68 37.28 69.04 60.50 62.71 63.85
EBIT margin (%) 18.19 25.57 11.17 4.76 54.94 43.29 46.25 48.11
Net profit margin (%) (2.99) 9.25 (5.50) (34.71) 51.94 40.40 44.72 48.44
ROE  (%) (1.00) 3.65 (1.88) (11.94) 36.53 18.96 19.96 20.49
ROA  (%) (0.42) 1.61 (0.86) (5.57) 19.92 12.54 15.65 18.45
Net D/E  (x) 1.1 1.0 1.0 0.9 0.4 0.2 0.0 -0.2
Interest coverage  (x) 0.9 1.5 0.7 0.3 11.4 14.0 26.5 -374.3
Payout ratio (%) 0 0 0 0 61 50 50 50

         
Main Assumptions          
FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
Number of vessels Vessels 36 38 36 36 36 36 36 36 

Average TC rate 
 USD / 

vessel*day 
9,846 11,063 9,622 8,332 20,287 16,000 16,800 17,640 

Operating cost 
 USD / 

vessel*day 
4,355 4,621 4,778 4,705 4,611 4,657 4,704 4,751 

USDTHB  Bt / USD 32.7 32.4 30.9 31.3 32.2 32.5 32.5 32.5 
Gross Margin  (%) 27.0 34.1 23.7 13.5 61.6 51.2 53.2 55.0
SG&A/sales (%) 9.3 9.3 13.3 9.0 6.7 8.0 7.0 7.0
Effective tax rate (%) 0.3 0.5 1.1 1.1 0.0 0.1 0.1 0.1 
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Financial statement 
 
Profit and Loss Statement           
FY December 31 Unit 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21
Total revenue (Btm) 1,055 680 944 1,050 1,246 1,918 2,639 2,812
Cost of goods sold (Btm) (909) (757) (762) (798) (784) (883) (827) (811)
Gross profit (Btm) 146 (77) 182 253 463 1,035 1,812 2,001
SG&A (Btm) (112) (82) (75) (67) (79) (163) (169) (170)
Other income (Btm) 4 3 1 2 1 1 0 2
Interest expense (Btm) (172) (158) (145) (122) (117) (108) (112) (78)
Pre-tax profit (Btm) (134) (314) (37) 65 267 765 1,532 1,754
Corporate tax (Btm) 0 0 0 (4) 0 0 0 (2)
Equity a/c profits (Btm) 1 4 3 4 4 4 7 8
Minority interests (Btm) 0 0 0 0 0 (0) 0 (0)
Core profit (Btm) (133) (310) (35) 64 271 769 1,538 1,761
Extra-ordinary items (Btm) 16 (873) 12 (37) 104 57 (37) 11
Net profit (Btm) (117) (1,183) (22) 27 375 826 1,501 1,772
EBITDA (Btm) 345 148 412 494 691 1,160 1,960 2,150
Core EPS  (Bt) (0.09) (0.20) (0.02) 0.04 0.17 0.49 0.99 1.13
Net  EPS  (Bt) (0.08) (0.76) (0.01) 0.02 0.24 0.53 0.96 1.14
DPS    0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.00 2.00 2.00

         

Balance Sheet          

FY December 31 Unit 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21
Total current assets (Btm) 2,176 3,023 2,532 1,938 1,531 1,557 2,321 2,321
Total long-term assets (Btm) 24,087 20,432 20,747 19,459 20,038 20,266 21,118 21,118
Total assets (Btm) 26,263 23,455 23,278 21,397 21,569 21,823 23,439 23,439
Total current liabilities (Btm) 7,962 5,770 3,223 3,339 3,037 5,761 2,270 2,270
Total long-term liabilities (Btm) 6,077 7,303 9,384 7,923 7,559 3,974 7,590 7,590
Total liabilities (Btm) 14,039 13,073 12,607 11,263 10,596 9,735 9,860 9,860
Paid-up capital (Btm) 3,700 3,700 3,700 3,527 3,700 3,700 3,700 3,700
Total equity (Btm) 12,224 10,382 10,672 10,134 10,973 12,088 13,578 13,578
Minority interest (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0
BVPS  (Bt) 7.84 6.66 6.84 6.50 7.04 7.75 8.71 8.71

         

Cash Flow Statement           

FY December 31 Unit 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21
Core profit (Btm) (133) (310) (35) 64 271 769 1,538 1,761
Depreciation and amortization (Btm) 307 611 (1) 297 287 299 316 316
Operating cash flow (Btm) 137 259 448 1,020 487 1,221 2,018 487
Investing cash flow (Btm) (51) (33) 1,156 (74) (39) (41) (62) (39)
Financing cash flow (Btm) (97) (538) 2,048 (4,341) (455) (1,079) (1,296) (455)
Net change in cash (Btm) 76 (363) 3,682 (3,476) 40 129 752 40

         

Key Financial Ratios           

FY December 31 Unit 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21
Gross margin (%) 13.82 (11.25) 19.30 24.04 37.12 53.96 68.67 71.16
EBITDA margin (%) 32.69 21.72 43.68 46.99 55.47 60.49 74.27 76.45
EBIT margin (%) 3.62 (22.91) 11.38 17.86 30.84 45.52 62.28 65.16
Net profit margin (%) (11.10) (173.91) (2.34) 2.61 30.11 43.07 56.90 63.01
ROE  (%) (1.05) (10.99) (0.21) 0.25 3.56 7.53 12.84 14.11
ROA  (%) (0.51) (5.26) (0.10) 0.12 1.67 3.75 6.81 7.85
Net D/E  (x) 0.99 1.11 0.95 0.88 0.76 0.61 0.52 0.52
Interest coverage  (x) 0.22 (0.99) 0.74 1.53 3.27 8.08 14.72 23.49
Payout ratio (%) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 



Anti-corruption Progress Indicator 2020 

Companies that have declared their intention to join CAC 
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Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 มกราคม 2564) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
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