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ราคาปิด (บาท) 7.95

ราคาพื้นฐาน (บาท) 8.20 (+3.14%)

ขอ้มลูบรษิทั

จํานวนหุน้ชําระแลว้ (ลา้นหุน้): 1,559    

มูลค่าตลาด (ลา้นบาท):
มูลค่าตลาด (ลา้นเหรียญสหรัฐ)
ช่วงราคา 52 สัปดาห์‐สูง/ตํ่า (บาท): 9.35/2.38

การซื้อขายเฉลี่ย 3 เดือนยอ้นหลัง (ลา้นหุน้/วัน): 25.595

ราคาพาร์ (บาท): 1.00

ผูถ้อืหุน้ใหญ่ (%)

1. บรษัิท โกลเบ๊กซ์ คอร์ปอเรชั่น จํากัด 28.4

2. Mr. Khalid Moinuddin Hashim 8.4

3. บรษัิท เกรนเทรด จํากัด 8.3

การเปล ีย่นแปลงดา้นราคา(%)

1 เดือน 3 เดือน 1 ปี
เปรียบเทียบหลักทรัพย์ 12% 66% 14%

เปรียบเทียบ SET INDEX 5% 32% 18%

ราคา VS ดชัน ีSET

ที่มา: Bloomberg, PSR

สรุปขอ้มลูทางการเงนิสําคญั

งบรวมส ิน้สุด ธ.ค. 2561  2562 2563E 2564E

รายได(้ลา้นบาท) 4,933 4,152 3,779 4,753

กําไร(ลา้นบาท) 456 ‐228 ‐1,238 504

กําไรต่อหุน้(บาท) 0.29 ‐0.15 ‐0.79 0.32

P/E(X)  27.41 n.m. n.m. 24.84

BVPS(บาท) 8.14 7.41 6.94 7.26

P/B(X) 0.98 1.07 1.15 1.10

เงนิปันผลต่อหุน้(บาท) 0.00 0.00 0.00 0.00

Dividend Yield (%) 0.00 0.00 0.00 0.00

ROE(%) 3.65 ‐1.88 ‐11.06 4.55

ที่มา: ขอ้มูลบรษัิท, PSR คาดการณ์

**อา้งองิราคาปิดล่าสุด

วธิปีระเมนิมลูค่า

P/B'64 (1.13x)

สยาม ตยิานนท์
นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นหลักทรัพย์ #17970

โทร: 66 2 635 1700 # 483

27 พฤษภาคม 2563

20 มกราคม 2564

12,396                                              

413                                                      
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PSL TB EQUITY SETI (rebased)

พรีเชียส ชิพป้ิง – PSL 
ต้นปี 64 ดชันีคา่ระวางเรือเร่ิมได้สวย และแนวโน้มยงัดี 
THAILAND | SET | TRANS | COMPANY UPDATE 
BLOOMBERG PSL TB │ REUTERS PSL.BK                                                           TYPE: Cyclical Stock 

 
คาด 4Q63 จะมีกาํไรหลังดัชนี BHSI และ BSI ฟ้ืนตัวดีขึน้ q-q และ y-y 
แม้ดชันี BDI จะปรับตวัลง 10.5% q-q และ 12.8% y-y ซึง่การลดลงมาจากกลุม่เรือใหญ่ แต่เรือขนาด
ของ PSL ท่ีอิงดชันี BHSI และ BSI โต 22% และ 8.2% q-q, 9.6% และ 2.2% y-y จึงคาดว่าค่าระวาง 
เรือของ PSL จะเพ่ิมขึน้ 18.7% q-q และ 2% y-y ท่ี 10,460 ดอลลาร์/วนั/ลํา ในขณะท่ีค่าใช้จ่าย
เดินเรือ (Opex) คาดจะลดลง 4.7% y-y แต่เพิ่มขึน้เลก็น้อย q-q มาอยู่ท่ี 4,565 ดอลลาร์/วนั/ลํา ตาม
ทิศทางท่ีเห็นมาตัง้แต่ต้นปี เงินบาท(ธปท.)อ่อนค่า 1.1% y-y เฉล่ียท่ี 30.61 บาท/ดอลลาร์ คาดรายได้
จากการเดินเรืออยู่ท่ี 1,098 ล้านบาท และรายได้รวมท่ี 1,099 ล้านบาท +16.4% q-q, -4.9% y-y และ
ต้นทนุเดินเรือคาด +2.2% q-q, -4.5% y-y สว่น SG&A คาดจะลดลงหลงัจากจบเร่ืองคดีความกบัอู่
ต่อเรือท่ีจีนไปแล้วใน 2Q63 ทําให้ค่าใช้จ่ายด้านกฎหมายลดลง และดอกเบีย้จ่ายคาดลดลงจากการ
ชําระคืนหุ้นกู้บางส่วน แม้อัตราดอกเบีย้จะเพิ่มขึน้ จึงคาดใน 4Q63 จะมีกําไรท่ี 84 ล้านบาท 
+221.8% y-y จาก 4Q62 ท่ีมีกําไร 26 ล้านบาท และดีขึน้จาก 3Q63 ท่ีขาดทนุ 22 ล้านบาท 
 
ต้นปี 64 ดัชนี BDI เร่ิมได้สวย และยังมีแนวโน้มดีจาก Demand ที่คาดจะสูงกว่า Supply 
เร่ิมต้นปีดชันี BDI (4 ม.ค.-18 ม.ค.) ยงัคงฟืน้ตวัได้ต่อเน่ือง นําโดยกลุม่เรือใหญ่ Capesize แม้ขนาด
เรือของ PSL (BHSI และ BSI) จะปรับขึน้ไม่มากเทียบกบัค่าเฉล่ีย 4Q63 แต่เพิ่มอย่างมีนยัสําคญัจาก 
1Q63 (ตาราง 1) 
ตาราง 1: ดชันี BDI และดชันีเรือขนาดตา่ง ๆ 
 
 
 
 
 
แม้ปกติช่วงตรุษจีนการขนสง่จะซบเซาลง แต่ดชันี BHSI และ BSI ท่ีเพิ่มขึน้มาก y-y คาดจะเห็นการ
ดําเนินงาน 1Q64 ฟืน้ตวัอย่างมีนยัสําคญัจาก 1Q63 ท่ีค่าระวางอยู่ท่ี 8,398 ดอลลาร์ เทียบกบัค่า
ระวางเรือ BSI ในตลาด (1-18 ม.ค. 64) ท่ี 11,542 ดอลลาร์ และคาดการณ์ของ Clarksons (1 ต.ค. 
63) Demand การขนส่งปีนีจ้ะสงูกว่า Supply ค่อนข้างสงู (รูปท่ี 1) ทําให้ในช่วงท่ีเหลือของปีมี
แนวโน้มค่าระวางเรือจะดีกว่าปี 63 โดยเฉพาะใน 1H64 ท่ีปีก่อนได้รับผลกระทบจาก COVID-19 โดย
ค่าระวางเรือ 1H63 ในตลาดอยู่ท่ี 6,038 ดอลลาร์/วนั/ลํา อีกทัง้ประเทศต่าง ๆ มีมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจออกมาถือเป็นอีกปัจจยัท่ีจะสนบัสนนุเศรษฐกิจโลกฟืน้ตวัได้เร็วขึน้และดีตอ่การขนสง่ 
 
รูปท่ี 1: Demand และ Supply ของเรือเทกอง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Ref. No.: CO2564_0074

ท่ีมา: Clarksons (1 Oct 20)

ดชัน ี/ ชว่งเวลา 1-18 ม.ค.64 4Q63 1Q63  +/- q-q  +/- y-y
BDI 1,628 1,362 592 20% 175%
BCI (Capesize > 90,000 DWT) 2,575 2,043 93 26% 2663%
BPI (Panamax 70,000-89,999 DWT) 1,546 1,338 787 16% 97%
BSI (Supremax 40,000-69,999 DWT) 1,047 977 596 7% 76%
BHSI (Handysize 10,000-39,999 DWT) 657 619 362 6% 82%
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ตารางท่ี 2: สนิค้าท่ีขนสง่ด้วยเรือเทกองและแนวโน้ม 
 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมา: Clarksons (1 Oct 20) 
 
สินค้าท่ีขนสง่ด้วยเรือเทกองหลกั ๆ (ตารางท่ี 2) จะเป็นสินแร่เหลก็ ถ่านหิน และธัญพืช ซึง่ล้วน
แต่มีทิศทางท่ีดีขึน้ในปี 64 ท่ี 3.1%, 5.3% และ 1.2% โดยเฉพาะกลุม่ minor bulk ท่ีมีอตัราการ
เติบโตท่ีดีสดุ 7.3% 
 
ปรับขาดทุนปี 63 ขึน้เล็กน้อย แต่ปรับกําไรปี 64 ขึน้ จากต้นปีที่เร่ิมได้ดี ปรับราคา
พืน้ฐานเป็น 8.20 บาท ลดคาํแนะนําจาก “ทยอยซือ้” เป็น “ถือ” 
จากคาดการณ์ 4Q63 ท่ีมีกําไร 84 ล้านบาท จึงปรับขาดทนุทัง้ปีขึน้เลก็น้อยเป็น 1,238 ล้าน
บาท จากเดิมท่ี 1,223 ล้านบาท สว่นในปี 64 จากดชันี BHSI และ BSI ท่ียงัทรงตวัในระดบัสงู
ต่อเน่ืองจาก 4Q63 จึงปรับสมมติฐานค่าระวางเรือขึน้จากเดิม +20% เป็น +30% ท่ี 10,945 
ดอลลาร์/วนั/ลํา อีกทัง้บริษัทยงัมีเรือท่ีไม่ติดภาระคํา้ประกนัอีก 10 ลํา ท่ีสามารถนํามาใช้คํา้
ประกนัเงินกู้ ก้อนใหม่ เพ่ือลดภาระดอกเบีย้และทยอยชําระหุ้นกู้ ท่ีมีดอกเบีย้สงูก่อนกําหนด ซึ่ง
ก่อนหน้าได้นําเรือไปคํา้ประกนัเงินกู้ ได้มา 6 ล้านดอลลาร์ และยงัได้รับค่าเช่าเรือลว่งหน้าจากผู้
เช่าเป็นระยะเวลา 1 ปี (1 ต.ค. 63 – 30 ก.ย. 64) มลูคา่ 25.23 ล้านดอลลาร์ ช่วยให้สภาพคลอ่ง
ทางการเงินดีขึน้อีก คาดปี  64 รายได้รวมท่ี 4,753 ล้านบาท +25.8% y-y และปรับกําไรขึน้จาก
เดิมท่ี 348 ล้านบาท เป็น 504 ล้านบาท และปรับการอิง PB จากเดิมท่ีให้สว่นลด -0.5SD เป็น
ค่าเฉล่ีย 3 ปีย้อนหลงั (2561-2563) โดยไม่มีส่วนลดท่ี 1.13 เท่า ราคาพืน้ฐาน 8.20 บาท ลด
คําแนะนําจาก “ทยอยซือ้” เป็น “ถือ” 
 
 
 
 
 
 

Billion Tonne-Miles 2016 2017 2018 2019 2020E 2021E
Iron Ore 7,933 8,180 8,181 7,943 7,996 8,242
Coal (Includes Lignite) 4,982 5,250 5,564 5,537 5,071 5,339
Grains (Includes Soybeans) 3,209 3,418 3,267 3,466 3,613 3,656
Minor Bulk 11,058 11,615 12,195 12,359 11,620 12,472
 - Steel Products 1,812 1,759 1,821 1,673 1,370 1,519
 - Forest Products 2,439 2,492 2,585 2,668 2,353 2,527
 - Others 6,807 7,364 7,790 8,018 7,898 8,426
Total 27,181 28,464 29,208 29,305 28,300 29,710
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Fact Sheet

ขอ้มลูเบ ือ้งตน้ ความเสีย่ง

ที่อยู่: 1. ความผันผวนของธุรกจิที่มีสูงตามวัฎจักรและฤดูกาล

2. ตอ้งปฎบิัตติามกฎระเบียบพาณชิย์นาวีและกฎระเบียบระหว่างประเทศ

3. อัตราแลกเปลี่ยนที่มีผลต่อการดําเนนิงาน

โทรศัพท์: 66 2 696 8800

โทรสาร: 66 2 236 7654, 66 2 633 8460

URL:

ตลาด/กลุ่ม/หมวดธุรกจิ:

การดําเนนิธุรกจิ พฒันาการทีสํ่าคญั

สนิคา้ท ีข่นส่ง ณ วนัท ี่ สรุปขอ้มลูทางการเงนิสําคญั

ลา้นบาท 3Q63 2Q63 1Q63 4Q63 3Q63

ยอดขาย 944          680          1,055       1,150       1,045      

กําไรขัน้ตน้ 182          (77)           146          337          267         

กําไรสุทธ ิ (22)           (1,183)      (117)         26            (29)          

สนิทรัพย์รวม 23,278     23,455     26,263     25,061     26,028    

หนี้สนิรวม 12,607     13,073     14,039     13,502     14,225    

ส่วนผูถ้อืหุน้ 10,672     10,382     12,224     11,559     11,803    

EPS (บาท) (0.01)        (0.76)        (0.08)        0.02         (0.02)       

BVPS (บาท) 6.84         6.66         7.84         7.41         7.57        

GPM (%) 19% ‐11% 14% 29% 26%

NPM (%) ‐2% ‐174% ‐11% 2% ‐3%

ที่มา: ขอ้มูลบรษัิท, PSR ที่มา: ขอ้มูลบรษัิท, PSR

การดําเนนิงาน ณ วนัท ี่ ขอ้มลูเปรยีบเทยีบบรษิทัใกลเ้คยีง* ณ วนัท ี่
หลกัทรพัย์ ส ิน้สุด Mkt Cap. P/E P/BV Div Yield

(ลา้นบาท) (x) (x) (%)

Precious  Shipping PCL

PSL TB 9/20 12,396     n.m. 1.1 n.a .

Thoresen Thai  Agencies  PCL

TTA TB 9/20 11,208     n.m. 0.6 1.0

Jutha  Maritime  PCL

JUTHA TB 9/20 382          n.m. 1.5 n.a .

ที่มา: Bloomberg, PSR

ที่มา: ขอ้มูลบรษัิท, PSR

8 ชัน้ที่ จี, 7, 8, และ 9 ถนนสาทร
เหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก กทม.

ธุรกจิเดนิเรือเอนกประสงค์ขนาดเล็ก สําหรับขนส่งสนิคา้แหง้เทกองแบบไม่
ประจําเสน้ทาง มีเสน้ทางเดนิเรือครอบคลุมทั่วโลกในภูมภิาคสําคัญ โดย
สนิคา้ที่ขนส่งเป็นสนิคา้พืน้ฐาน เช่น สนิคา้ทางการเกษตร เหล็ก ปุ๋ ย
สนิแร่และเนื้อแร่ ไมซุ้ง ถา่นหนิและอื่นๆ

www.preciousshipping.com

‐ ปี 2563 ยุตขิอ้พพิาทกับอู่ต่อเรือ ทําใหต้อ้งบันทกึขาดทุน 869 ลา้นบาท

 และมีการขออนุมัตขิยายเวลาการชําระหุน้กู ้ 2 ชุด มูลค่ารวม 5,550 ลบ.

‐ ปี 2562 ยกเลกิบรษัิทย่อยในไทย 7 แห่ง และกูเ้งนิใหม ่ 28 ลา้น
ดอลลาร์ เพือ่รีไฟแนนซ์หนี้, ชําระหุน้กู ้ และซื้อเรือใหม่
‐ ปี 2560 ยกเลกิบรษัิทย่อย 5 แห่ง ขายเรือ 1 ลํา รับเรือ 1 ลํา ทํา
สัญญาเงนิกูจํ้านวน 34.25 ลา้นเหรียญ

‐ ปี 2559 รับมอบเรือใหม ่ 4 ลํา ขายเรือ 14 ลํา ยกเลกิบรษัิทย่อย 2 

แห่ง เสนอขายหุน้กู ้ 2 ชุด มูลค่า 5,550 ลบ

SET/บรกิาร/ขนส่งและโลจสิตกิส์

‐ ปี 2558 ประกาศเพ ิม่ทุน 2 หุน้เดมิ: 1 หุน้ใหม่@ 4 บาท ออก PSL‐W1 

ใหผู้จ้องซื้อหุน้เพ ิม่ทุน รับเรือใหม ่ 4 ลํา ขายเรือ 3 ลํา ตัง้บรษัิทย่อย 9

 แห่ง

19 มกราคม 2564

*ขอ้มูลอา้งองิกําไรต่อหุน้ มูลค่าทางบัญช ี และปันผลต่อหุน้ 12 เดือนล่าสุด

31 ธนัวาคม 2562

30 กนัยายน 2563
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การจดัอนัดบับรรษทัภบิาล ‐ 2563

AAV ADVANC AF AIRA AKP AKR ALT AMA AMATA AMATAV

ANAN AOT AP ARIP ARROW ASP BAFS BANPU BAY BCP

BCPG BDMS BEC BEM BGRIM BIZ BKI BLA BOL BPP

BRR BTS BWG CENTEL CFRESH CHEWA CHO CIMBT CK CKP

CM CNT COL COMAN COTTO CPALL CPF CPI CPN CSS

DELTA DEMCO DRT DTAC DTC DV8 EA EASTW ECF ECL

EGCO EPG ETE FNS FPI FPT FSMART GBX GC GCAP

GEL GFPT GGC GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC

ICHI I I I I LINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP JWD K

KBANK KCE KKP KSL KTB KTC LANNA LH LHFG LIT

LPN MAKRO MALEE MBK MBKET MC MCOT METCO MFEC MINT

MONO MOONG MSC MTC NCH NCL NEP NKI NOBLE NSI

NVD NYT OISHI ORI OTO PAP PCSGH PDI PG PHOL

PLANB PLANET PLAT PORT PPS PR9 PREB PRG PRM PSH

PSL PTG PTT PTTTEP PTTGC PYLON Q‐CON QH QTC RATCH

RS S S  & J SAAM SABINA SAMART SAMTEL SAT SC SCB

SCC SCCC SCG SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE‐ED SELIC SENA

SIRI SIS SITHAI SMK SMPC SNC SONIC SORKON SPALI SPI

SPRC SPVI SSSC SST STA SUSCO SUTHA SVI SYMC SYNTEC

TACC TASCO TCAP TFMAMA THANA THANI THCOM THG THIP THRE

THREL TIP TIPCO TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT TNL

TOA TOP TPBI TQM TRC TRUE TSC TSR TSTE TSTH

TTA TTCL TTW TU TVD TVI TVO TWPC U UAC

UBIS UV VGI VIH WACOAL WAVE WHA WHAUP WICE WINNER

2S ABM ACE ACG ADB AEC AEONTS AGE AH AHC

AIT ALLA AMANAH AMARIN APCO APCS APURE AQUA ASAP ASEFA

ASIA ASIAN ASIMAR ASK ASN ATP30 AUCT AWC AYUD B

BA BAM BBL BFIT BGC BJC BJCHI BROOK BTW CBG

CEN CGH CHARAN CHAYO CHG CHOTI CHOW CI CIG CMC

COLOR COM7 CPL CRC CRD CSC CSP CWT DCC DCON

DDD DOD DOHOME EASON EE ERW ESTAR FE FLOYD FN

FORTH FSS FTE FVC GENCO GJS GL GLAND GLOBAL GLOCON

GPI GULF GYT HPT HTC ICN IFS ILM IMH INET

INSURE IRC IRCP IT ITD ITEL J JAS JCK JCKH

JMART JMT KBS KCAR KGI KIAT KOOL KTIS KWC KWM

L&E LALIN LDC LHK LOXLEY LPH LRH LST M MACO

MAJOR MBAX MEGA META MFC MGT MILL MITSIB MK MODERN

MTI MVP NETBAY NEX NINE NTV NWR OCC OGC OSP

PATO PB PDG PDI PICO PIMO PJW PL PM PPP

PRIN PRINC PSTC PT QLT RCL RICHY RML RPC RWI

S11 SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCI SCP SE SEG

SFP SGF SHR SIAM SINGER SKE SKR SKY SMIT SMT

SNP SPA SPC SPCG SR SRICHA SSC SSF STANLY STI

STPI SUC SUN SYNEX T TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC

TEAM TEAMG TFG TIGER TITLE TKN TKS TM TMC TMD

TMI TMT TNITY TNP TNR TOG TPA TPAC TPCORP TPOLY

TPS TRITN TRT TRU TSE TVT TWP UEC UMI UOBKH

UP UPF UPOIC UT UTP UWC VL VNT VPO WIIK

WP XO YUASA ZEN ZIGA ZMICO

7UP A ABICO AJ ALL ALUCON AMC APP ARIN AS

AU B52 BC BCH BEAUTY BGT BH BIG BKD BLAND

BM BR BROCK BSBM BSM BTNC CAZ CCP CGD CITY

CMAN CMO CMR CPT CPW CRANE CSR D EKH EP

ESSO FMT GIFT GREEN GSC GTB HTECH HUMAN IHL INOX

INSET IP JTS JUBILE KASET KCM KKC KUMWEL KUN KWG

KYE LEE MATCH MATI M‐CHAI MCS MDX MJD MM MORE

NC NDR NER NFC NNCL NPK NUSA OCEAN PAF PF

PK PLE PMTA POST PPM PRAKIT PRECHA PRIME PROUD PTL

RBF RCI RJH ROJNA RP RPH RSP SF SFLEX SGP

SISB SKN SLP SMART SOLAR SPG SQ SSP STARK STC

SUPER SVOA TC TCCC THMUI TIW TNH TOPP TPCH TPIPP

TPLAS TTI TYCN UKEM UMS VCON VRANDA WIN WORK WPH

เกณฑก์ารจดัอนัดบับรรษทัภบิาล
ระดบัคะแนน

ตํ่ากว่า 50%

50‐59%

60‐69%

70‐79%

80‐89%

90‐100%

การเปิดเผยผลการสํารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย (IOD) ในเรื่องการก ําก ับดูแล
กจิการ (Corpora te  Governance ) นี ้ เป็นการดําเนนิการตาม นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการก ําก ับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสํารวจของ IOD  เป็นการสํารวจและประเมนิจากขอ้ม ูลของบรษัิทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์ แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย ์ เอ ็ม เอ ไอ ที่ม ีการเปิดเผยต่อ
สาธารณะชน และเป็นขอ้ม ูลที่ผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถงึได  ้ ดังนัน้ ผล สํารวจดังกล่าวจงึ เป็นการ
นําเสนอในมุม ของบุคคลภายนอก โดยไม่ไดเ้ป็นการประเมนิการปฏบิัต  ิ และมไิดม้ ีการใชข้อ้ม ูล ภายใน
ในการประเมนิ 
อน ึง่ ผลการสํารวจดังกล่าว เป็นผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการก ําก ับดูแลกจิการบรษัิทจด
ทะเบียนไทยเท่านัน้ ดังนัน้ ผลการสํารวจจงึอาจเปลี่ยนแปลงได  ้ ภายหลังวันดังกล่าว ทัง้นี้ บรษัิท
หลักทรัพย์ฟิลลปิ (ประเทศไทย) จําก ัด (มหาชน) มไิดย้ืนยันหรือรับรองถงึความถกูตอ้งของผลการสํารวจ
ดังกล่าวแต่อย่างใดผลการสํารวจดังกล่าวแต่อย่างใด

สญัลกัษณ์

ไม่ม ีส ัญลักษณ์ใดๆ
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ไดร้บัการรบัรอง CAC
2S ADVANC AF AI AIE AIRA AKP AMA AMANAH AMATA
AMATAV AP AQUA ARROW ASK ASP AYUD B BAFS BANPU
BAY BBL BCH BCP BGC BJCHI BKI BLA BPP BROOK
BRR BSBM BTS BWG CEN CENTEL CFRESH CGH CHEWA CHOTI
CHOW CIG CIMBT CM CNS COL COM7 CPALL CPF CPI
CPN CSC DCC DEMCO DIMET DRT DTAC DTC EA EASTW
EGCO EPG ERW FE FNS FPI FSS FTE GBX GC
GCAP GEL GFPT GGC GJS GLOW GOLD GPI GPSC GSTEL
GUNKUL HANA HARN HMPRO HTC ICC ICHI IFS INET INSURE
INTUCH IRC IRPC ITEL IVL K KASET KBANK KBS KCAR
KCE KGI KKP KSL KTB KTC KWC KWG L&E LANNA
LH LHFG LHK LPN LRH M MAKRO MALEE MBAX MBK
MBKET MC MCOT META MFEC MINT MONO MOONG MPG MSC
MTC MTI NBC NEP NINE NKI NMG NNCL NOK OCC
OCEAN OGC ORI PAP PATO PB PDG PDI PDJ PE
PG PHOL PL PLANB PLANET PLAT PM PPP PPPM PPS
PREB PRG PRINC PRM PSH PSL PSTC PT PTG PTT
PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QLT QTC RATCH RML RWI
S&J SAAM SABINA SAT SC SCB SCC SCCC SCG SCN
SEAOIL SE-ED SELIC SENA SGP SINGER SIRI SIS SITHAI SMIT
SMK SMPC SNC SNP SORKON SPACK SPC SPI SPRC SRICHA
SSF SSI SSSC SST STA SUSCO SYMC SYNTEC TAE TAKUNI
TASCO TBSP TCAP TFG TFI TFMAMA THANI THCOM THIP THRE
THREL TIP TIPCO TISCO TKS TKT TMB TMD TMILL TMT
TNITY TNL TNP TNR TOG TOP TOPP TPA TPCORP TPP
TRU TRUE TSC TSTH TTCL TU TVD TVI TVO TWPC
U UBIS UEC UKEM UOBKH UV UWC VGI VIH VNT
WACOAL WHA WICE XO

ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้รว่ม CAC
7UP ABICO ALT AMARIN APURE B52 BKD BROCK CI EFORL
ESTAR EVER FSMART ILINK J JMART JMT JNK LDC MAJOR
NCL NOBLE NUSA PK SEG SHANG SKR SPALI SUPER SVI
SYNEX THAI WIN

เว้นวรรค
CHG CITY ROJNA STANLY UREKA

ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) 

ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (ข้อมูล ณ วันที่ 23 พฤศจิกายน 2563)
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 โครงสรา้งกลุม่อุตสาหกรรม 
ชือ่กลุ่มอุตสาหกรรม ชือ่หมวดธุรกจิ ชือ่ย่อดชัน ี
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ธุรกจิการเกษตร AGRI

อาหารและเครื่องด่ืม FOOD

สนิคา้อุปโภคบรโิภค แฟช่ัน FASHION

ของใชใ้นครัวเรือนและสํานักงาน HOME

ของใชส่้วนตัวและเวชภัณฑ์ PERSON

ธุรกจิการเงนิ ธนาคาร BANK

เงนิทุนและหลักทรัพย์ FIN

ประกันภัยและประกันชีวติ INSUR

สนิคา้อุตสาหกรรม ยานยนต์ AUTO

วัสดุอุตสาหกรรมและเครื่องจักร IMM

บรรจุภัณฑ์ PKG

กระดาษและวัสดุการพมิพ์ PAPER

ปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ PETRO

เหล็ก STEEL

อสังหารมิทรัพย์และก่อสรา้ง วัสดุก่อสรา้ง CONMAT

บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง CONS 

พัฒนาอสังหารมิทรัพย์ PROP

กองทุนรวมอสังหารมิทรัพย์และ PF&REIT 

กองทรัสต์เพ่ือการลงทุนในอสังหารมิทรัพย์
ทรัพยากร พลังงานและสาธารณูปโภค ENERG

เหมืองแร่ MINE

บรกิาร พาณชิย์ COMM

ส่ือและสิง่พมิพ์ MEDIA

การแพทย์ HELTH

การท่องเท่ียวและสันทนาการ TOURISM

บรกิารเฉพาะกจิ PROF

ขนส่งและโลจสิตกิส์ TRANS

เทคโนโลยี ชิน้ส่วนอเิล็กทรอนกิส์ ETRON

เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ICT

คํานยิามชนดิของหุน้
Blue Chip Stock :  หุน้ท่ีมีพ้ืนฐานท่ีดีท่ีสุดในกลุ่ม
Growth Stock :  หุน้ท่ีมีอัตราการเตบิโต 2 ปีต่อเน่ืองเฉล่ียไม่ต่ํากว่า 15%
Dividend Stock :  หุน้ท่ีไดรั้บอัตราผลตอบแทนเงนิปันผลอย่างนอ้ย 5%
Turnaround Stock :  หุน้ท่ีมีผลประกอบการฟ้ืนตัวดีขึน้
Defensive Stock :  หุน้ท่ีมีเสถยีรภาพ
Hidden Asset Stock :  หุน้ท่ีมีสนิทรัพย์แอบแฝง
Cycl ical  Stock :  หุน้ตามวัฎจักรธุรกจิ

เกณฑใ์นการใหคํ้าแนะนํา
ผลตอบแทนเปรยีบเทยีบราคาพืน้ฐาน คําแนะนาํ
> 15% ซ้ือ
> 5% ‐ 15% ทยอยซื้อ / ซื้อเก็งกําไร
> 0% ‐ 5% ถอื
0 <= ขาย

หมายเหตุ
PSR ไม่ไดพ้จิารณาคําแนะนําการลงทุนจากเพียงแค่ช่วงผลตอบแทนการลงทุนเชงิปรมิาณ แต่ยังคํานงึถงึปัจจัยเชงิคุณภาพ เช่นผลตอบแทนเทียบกับความเส่ียง
ของหลักทรัพย์, บรรยากาศการลงทุนในตลาด, อัตราการปรับตัวขึน้ของราคาหุน้,ปัจจัยเร่งของราคาหุน้ รวมถงึ แรงเก็งกําไรในหลักทรัพย์ ก่อนคําแนะนําขัน้สุดทา้ย
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ฝ่ายวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์

ปัจจยัพ ืน้ฐาน เลขทะเบยีน โทรศพัท ์ กลุ่มอุตสาหกรรม
ศศกิร เจรญิสุวรรณ, CFA, CAIA นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นตลาดทุน #9744 02 635 1700 ต่อ 480 เงนิทุนหลักทรัพย์ พาณชิย์
ดนัย ตุลยาพศิษิฐ์ชัย, CFA นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นตลาดทุน #2375 02 635 1700 ต่อ 481 วัสดุก ่อสรา้ง อสังหารมิทรัพย์ พลังงาน
นาร  ี อภเิศวตกานต์ นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นหลักทรัพย์ #17971 02 635 1700 ต่อ 484 เกษตรและอาหาร ช ิน้ส่วนอเิล็คทรอนคิส์ 

พลังงาน ปิโตรเคม ี
สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ต่อ 483 ขนส่งและโลจสิตกิส  ์ สื่อและส ิง่พมิพ์
อดสิรณ ์ มุ่งพาลชล นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ต่อ 497 ธนาคาร เงนิทุนหลักทรัพย์ ประก ันภัย
หทัยชนก  มูลวงศ์ นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นหลักทรัพย์ #64324 02 635 1700 ต่อ 530 การแพทย์  การท่องเที่ยว
ญานนิท  ์ อภชิาตสิก ุลวงศ์ นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นหลักทรัพย์ #41993 02 635 1700 ต่อ 532 ยานยนต  ์ พาณชิย์, ICT

กลยุทธก์ารลงทุน
ธีรดา ชาญย ิง่ยงค์ นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ต่อ 487

นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนคิ
ชุตกิาญจน์ สันตเิมธวริ ุฬ นักวเิคราะห์การลงทุนดา้นสัญญาซื้อขายล่วงหนา้#37928 02 635 1700 ต่อ 494

นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนคิ
ศังสติ  องึคนงึเก ียรต ิ์ ผูช้ ่วยนักวเิคราะห์
ดนัยภัทร เนตรพทิูร ผูช้ ่วยนักวเิคราะห์

วเิคราะหท์างเทคนคิ
ธีรดา ชาญย ิง่ยงค์ นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนคิ #9501 02 635 1700 ต่อ 487
ดนัย ตุลยาพศิษิฐ์ชัย, CFA ผูช้ ่วยนักวเิคราะห์ทางเทคนคิ
สุทธพิงษ์ ศริพินัธ์ ผูช้ ่วยนักวเิคราะห์ทางเทคนคิ

ฐานขอ้มลูและการผลติ
มนันพทัธ ์ ยืนยงวัฒนากร
ขนษิฐา ศรีวงค์
นันท์ณภัส ธนสุวรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภาษา
ไชยยศ องิคสรรัตน์
เฉลมิพงษ์ พนัธุโพธ ิ์  
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สาขาในประเทศ
กรุงเทพฯ
สํานักงานใหญ่ 849 อาคารวรวัฒน  ์ ชัน้ 11 หอ้ง 1101, 1102, 1104, ชัน้ 14 หอ้ง 1403, 1404, ชัน้ 15 และชัน้ 22 หอ้ง 2202    

ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 

ศรีนครนิทร์ 699 อาคารโมเดอร์นฟอร์มทาวเวอร์ ชัน้ 17 ถนนศรีนครนิทร์ แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 10250  

วภิาวดี 333 อาคารเลา้เป้งงว้น 1 ชัน้ 15 ซอยเฉยพว่ง ถนนวภิาวดี‐รังสติ แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900  

เยาวราช 308 อาคารกาญจนทัต ชัน้ 19  ถนนเยาวราช แขวงจักรวรรด ิ ์ เขตสัมพนัธวงศ์ กรุงเทพฯ 10100  

บางกะปิ 1 3522 อาคารสํานักงานเดอะมอลล์ บางกะปิ ชัน้ 8  ถนนลาดพรา้ว แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ กรุงเทพฯ 10240  

บางกะปิ 2 3522 อาคารสํานักงานเดอะมอลล์ บางกะปิ ชัน้ 8  ถนนลาดพรา้ว แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ กรุงเทพฯ 10240  

หัวลําโพง 320 อาคารตัง้ฮ ั่วปัก ชัน้ 4  ถนนพระราม 4  แขวงมหาพฤฒาราม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  

สยาม 989 อาคารสยามทาวเวอร  ์ ชัน้ 11 ยูนติA2  ถนนพระราม 1 แขวงปทุมวัน เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 

สนิธร 130 ‐ 132  อาคารสนิธรทาวเวอร์ 3 ชัน้ 19 ถนนวทิยุ แขวงลุมพนิ ี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

อัมรนิทร์ 496‐502 อาคารอ ัมรนิทร  ์ ทาวเวอร์ ชัน้ที ่ 8 หอ้งเลขที ่ 6‐7 ถนนเพลนิจติ แขวงลุมพนิี เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร 10330

ต่างจงัหวดั
เชียงใหม่ 111/51  หมู่ที่ 2  ถนนมหดิล ตําบลหนองหอย อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชียงใหม่ 50000 

หาดใหญ่ 55 อาคารเซาท์แลนด์รับเบอร์ ชัน้ 4 ถนนราษฎร์ยนิดี ตําบลหาดใหญ่ อําเภอหาดใหญ่ จังหวัดสงขลา 90110  

หาดใหญ2่ 607 อาคารเรดาร์กรุ๊ป  ชัน้ 3 ยูนติ 3D  ถนนเพชรเกษม ตําบลหาดใหญ่ อําเภอหาดใหญ ่ จังหวัดสงขลา 90110

ขอนแก่น 359/2 อาคารโคว้ยู่ฮะ ชัน้ 4  ถนนมติรภาพ ตําบลในเม ือง อําเภอเมืองขอนแก่น จังหวัดขอนแก่น 40000 

พษิณุโลก 59/15 อาคารไทยศวิารัตน์ ชัน้ 2 ถนนบรมไตรโลกนารถ 2 ตําบลในเม ือง อําเภอเม ืองพษิณุโลก จังหวัดพษิณุโลก 65000 

ชุมพร 25/45 ถนนกรมหลวงชุมพร ตําบลท่าตะเภา อําเภอเม ืองชุมพร จังหวัดชุมพร 86000

แหลมฉบัง 53/112, 53/114 หมู่ที่ 9 ตําบลทุ่งส ุขลา อําเภอศรีราชา จังหวัดชลบุรี 20230

อนิเวสเตอร์เซ ็นเตอร์ ขอนแก่น 252 หมู่ที่ 11  ตําบลเม ืองเก ่า อําเภอเม ืองขอนแก่น จังหวัดขอนแก่น 40000

สุรนิทร์ 91 ซอยตาดอก ตําบลในเม ือง อําเภอเม ืองสุรนิทร์ จังหวัดสุรนิทร์ 32000

สาขาตา่งประเทศ
SINGAPORE   Phi l l i p  Securi ti e s  Pte  Ltd  Ra ffl e s  Ci ty Tower Te l  : (65) 6533 6001 www.poems .com.s g

HONG  KONG    Phi l l i p  Securi ti e s  (HK) Ltd  11/F  Uni ted  Centre  95 Queensway, Te l  (852) 22776600  www.phi l l i p.com.hk

MALAYSIA   Phi l l i p  Capi ta l  Management Sdn  Bhd, Block  B  Leve l  3 Megan  Avenue  Te l  (603) 21628841 www.poems .com.my

JAPAN   Phi l l i p  Securi ti e s  Ja pan, Ltd  4‐2 Nihonba s hi  Kabuto‐cho, Chuo‐ku, Tokyo  Te l  (81‐3) 36662101

INDONESIA  PT Phi l l i p  Securi ti e s  Indones i a  ANZ Tower Leve l  23B, Te l  (62‐21) 57900800 www.phi l l i p.co.i d

CHINA  Phi l l i p  Financi a l  Advi s ory (Shangha i ) Co. Ltd  Ocean  Tower Uni t 2318 Te l  (86‐21) 51699200 www.phi l l i p.com.cn

FRANCE  King & Sha xs on  Capi ta l  Limi ted  3rd  Fl r, 35 Rue  de  l a  Bienfa i s ance  Te l  (33‐1) 45633100 www.kingands ha xs on.com

UNITED  KINGDOM  King & Sha xs on  Capi ta l  Limi ted  6th  Fl r, Candlewick  Hous e , Te l  (44‐20) 7426 5950 www.ki ngandsha xson.com

UNITED  STATES Phi l l i p  Future s  Inc The  Chi ca go  Boa rd  of Tra de  Bui ld ing Te l  +1.312.356.9000

AUSTRALIA  Phi l l i pCapi ta l  Aus tra l i a  Leve l  10, 330 Col l i ns  Stree t, Melbourne , VIC 3000Te l  (613) 86339803 Fwww.phi l l i pca pi ta l .com.au

SRI  LANKA  Asha  Phi l l i p  Securi ti e s  Ltd  , No  60, 5th  Lane , Colombo, 03, Sri  La nka , Te l : (+94) 11 2429 100  www.a s haphi l l i p .ne t

TURKEY  Hak  Menkul  Kiymetle r A.Ş Dr.Cemi l  Bengü  Cad. Te l : (+90) (212) 296 84 84 (pbx) a kmenkul@hakmenkul .com.tr

INDIA  Phi l l i pCapi ta l  (Indi a ) Pri va te  Limi ted  No. 1, C‐ Block, 2nd  Fl oor,Modern  Cente r , Ja cob  Ci rcl e , K. K. Marg,

Maha l a xmi  Mumba i  400011 Te l : (9122) 2300 2999 Webs i te : www.phi l l i pcapi ta l .i n

DUBAI   Phi l l i pCapi ta l  (Indi a ) Pvt Ltd.601, Whi te  Crown  Bui ld ing Duba i  UAE. Maha l a xmi  Mumba i  400011

Te l : (9122) 2300 2999 Webs i te : www.phi l l i pca pi ta l .i n

CAMBODIA Bui l di ng  No71, St 163, Sangka t Toul  Sva y Prey I , Khan  Chamka rmorn, Phnom  Penh, Kingdom  of Cambodi a

Te l : (855) 23 217 942 Webs i te : www.kredi t.com.kh
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การเปิดเผยข้อมูลและคาํสงวนสิทธ์ิ 
 
ข้อมลูและเนือ้หาสาระท่ีปรากฎในเอกสารเผยแพร่ฉบบันีจ้ดัทําและเผยแพร่โดยบริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) ภายใต้ข้อกําหนดของสํานกังาน
คณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.)  การอ้างถึง “PST” ในรายงานฉบบันี ้ ให้หมายความถึง บริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จํากดั 
(มหาชน) ยกเว้นมีการกําหนดเป็นอย่างอ่ืน เม่ือท่านได้รับหรืออ่านรายงานฉบบันีแ้ล้ว ท่านตกลงท่ีจะปฎิบติัตามข้อกําหนดและเง่ือนไขดงัตอ่ไปนี ้
 
ข้อมลูและเนือ้หาสาระในเอกสารเผยแพร่ฉบบันีจ้ดัทําขึน้โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือใช้งานสว่นบคุคลเท่านัน้ โดยลิขสิทธ์ิเป็นกรรมสิทธ์ิของ PST แตเ่พียงผู้ เดียว บริษัทฯ ขอ
สงวนลิขสิทธ์ิ ห้ามใช้หรือเปิดเผยข้อมลูและเนือ้หาสาระในรายงานฉบบันีต้อ่สาธารณชนโดยไม่ได้รับอนญุาต ห้ามคดัลอกหรือทําซํา้รายงานฉบบันี ้ ไม่วา่ทัง้หมดหรือ
บางสว่น โดยไม่ได้รับอนญุาตจาก PST ก่อน ยกเว้นการคดัลอกรายงานทัง้ฉบบัเพ่ือใช้เผยแพร่ภายในเท่านัน้ หากท่านได้รับรายงานฉบบันีโ้ดยไม่ได้ตัง้ใจ โปรดลบหรือ
ทําลายรายงานฉบบันี ้และแจ้งกลบัผู้สง่ทนัที 
 
รายงานฉบบันีจ้ดัทําและเผยแพร่โดย PST เพ่ือใช้เป็นข้อมลูอ้างอิงเท่านัน้  ข้อมลู หรือความคิดเห็นใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานฉบบันี ้ไม่ได้เป็นหรือถือเป็นการชกัชวนหรือ
เสนอแนะเพ่ือวตัถปุระสงค์ในการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ การลงทนุ หรืออนพุนัธ์ใดๆ แตอ่ย่างใด ข้อมลูและความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานฉบบันีท้าง PST พิจารณาแล้ว
วา่ ถกูต้องในขณะจดัพิมพ์ รายงานฉบบันีย้งัรวมถึงข้อมลูท่ีทาง PST ได้รับจากบคุคลท่ีสาม ซึง่แหลง่ท่ีมาของข้อมลูดงักลา่วโดยทัว่ไป มกัจะมีการเปิดเผยไว้ในรายงาน
ด้วย ทาง PST ได้กําหนดขัน้ตอนท่ีเหมาะสม เพ่ือตรวจสอบให้แน่ใจวา่ข้อมลูดงักลา่วถกูต้อง แตท่ัง้นี ้ PST มิอาจรับรองความถกูต้องหรือความสมบรูณ์ของข้อมลู
ดงักลา่วได้  การดําเนินการซือ้ขายโดยอ้างอิงรายงานฉบบันีถื้อเป็นความเส่ียงของนกัลงทนุแตเ่พียงผู้ เดียว โดย PST จะไม่รับผิดชอบใดๆ ตอ่ผลท่ีตามมา ทัง้นีร้าคา
หลกัทรัพย์และอนพุนัธ์อาจมีเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเร็วและเกินคาด และผลการดําเนินงานในอดีตไม่จําเป็นต้องเป็นเคร่ืองบง่ชีถ้ึงผลการดําเนินงานใน
อนาคต 
 
รายงานฉบบันืมิ้ได้จดัทําขึน้เพ่ือวตัถปุระสงค์ในการลงทนุ สถานะทางการเงิน และตามความต้องการเฉพาะเจาะจงใดๆ ของบคุคลใดบคุคลหนึง่ท่ีได้รับรายงานฉบบันี ้ 
นกัลงทนุจงึควรขอคําแนะนําจากท่ีปรึกษาทางกฎหมาย ภาษี และการลงทนุของท่านเองในการวิเคราะห์ท่ีเป็นอิสระ เพ่ือประกอบการตดัสินใจถึงความเหมาะสมในการ
เข้าลงทนุในหลกัทรัพย์ หรือกลยทุธ์การลงทนุใดๆ ท่ีกลา่วถึง หรือแนะนําในรายงานฉบบันี ้ และพงึตระหนกัวา่คาดการณ์แนวโน้มในอนาคตอาจไม่เกิดขึน้จริง รายงาน
ฉบบันีมิ้ได้มีเจตนาเพ่ือใช้หรือถือเป็นการเสนอขายหรือชกัจงูให้ทําการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีอ้างถึงในรายงานดงักลา่วไม่วา่ในกรณีใดๆ ก็ตาม ข้อมลูท่ีอ้างถึงใน
รายงานบทวิเคราะห์ฉบบันีอ้าจได้มาจากบริการข้อมลูการซือ้ขายและสถิติ และจากแหลง่ข้อมลูอ่ืนๆ ซึง่ทางบริษัทฯ พิจารณาแล้วเห็นวา่มีความน่าเช่ือถือได้  ทัง้นี ้
บริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) หรือบริษัทใดๆ ในกลุม่บริษัทฯ/บริษัทในเครือไม่รับประกนัความถกูต้องหรือความสมบรูณ์ของข้อมลูดงักลา่ว 
ด้วยเหตนีุจ้งึไม่ควรอ้างอิงข้อมลูดงักลา่ว ทัง้นีค้วามเห็น การคาดการณ์ สมมติฐาน ประมาณการ การประเมินค่า และราคาตา่งๆ ท่ีปรากฎในรายงานฉบบันีอ้้างอิงตาม
วนัท่ีท่ีระบไุว้ในรายงานดงักลา่วเท่านัน้ และอาจเปล่ียนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า 
 
ข้อสําคญั:  ท่านต้องรับทราบถึงข้อกําหนดและเง่ือนไขในการเปิดเผยข้อมลูและคําสงวนสิทธ์ิดงักลา่วนี ้ ซึง่ถือเป็นสว่นหนึง่ของรายงานบทวิเคราะห์ การรับและการนํา
รายงานฉบบันีไ้ปใช้ตอ่ต้องเป็นไปตามข้อกําหนดและเง่ือนไขในการเปิดเผยข้อมลูและคําสงวนสิทธ์ดงักลา่วทกุประการ ทัง้นี ้ ท่านสามารถขอรายละเอียดเพ่ิมเติม
เก่ียวกบับริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์และหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบบันี ้
 
การรับรอง:  นกัวิเคราะห์ท่ีจดัทํารายงานบทวิเคราะห์ฉบบันีข้อรับรองวา่ ความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฎในรายงานบทวิเคราะห์ฉบบันีเ้ป็นมมุมองสว่นตวัของนกัวิเคราะห์ท่ีมี
ตอ่บริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ และ/หรือหลกัทรัพย์ดงักลา่ว โดยท่ีนกัวิเคราะห์มิได้มีผลประโยชน์ทบัซ้อน และไม่มีสว่นใดของผลตอบแทนท่ีนกัวิเคราะห์ได้รับทัง้ในอดีต 
ปัจจบุนั และในอนาคตเก่ียวข้องกบัการให้ความเห็นหรือคําแนะนําเฉพาะเจาะจงใดๆ ท่ีปรากฎอยู่ในรายงานบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม 
 
บริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) หรือผู้ ท่ีเก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแต่ไม่จํากดัเฉพาะเจ้าหน้าท่ี กรรมการ พนกังาน หรือบคุคล
ท่ีเก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันีส้ามารถให้บริการธรุกรรมทางการเงินตา่งๆ แก่องค์กรต่างๆ ทัง้ในประเทศไทยและทัว่โลก ซึง่รวมถึงแตไ่ม่จํากดัเฉพาะ
กิจกรรมเชิงพาณิชย์/วาณิชธนกิจ (รวมถึงการให้การสนบัสนนุ ท่ีปรึกษาทางการเงิน หรือธรุกรรมการจดัจําหน่ายหลกัทรัพย์) และการเป็นนายหน้าค้าหลกัทรัพย์หรือ
ธรุกรรมซือ้ขายหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้PST หรือบคุคลท่ีเก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่ม่จํากดัเฉพาะเจ้าหน้าท่ี กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลท่ีเก่ียวข้องใน
การจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันีอ้าจมีสว่นร่วมหรือลงทนุในการทําธรุกรรมกบับริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ท่ีปรากฎในรายงานเผยแพร่ฉบบันี ้ และอาจมีการให้บริการ
หรือขอทําธรุกิจกบับริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ดงักลา่ว  นอกจากนี ้ PST หรือบคุคลท่ีเก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่ม่จํากดัเฉพาะเจ้าหน้าท่ี กรรมการ 
พนกังาน หรือบคุคลท่ีเก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันีอ้าจให้คําแนะนําหรือบริการด้านการลงทนุแก่บริษัทดงักลา่ว และการลงทนุ หรือการลงทนุอ่ืนๆ 
ท่ีเก่ียวข้องท่ีอาจปรากฎในรายงานเผยแพร่ฉบบันี ้
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PST หรือบคุคลท่ีเก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่ม่จํากดัเฉพาะเจ้าหน้าท่ี กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลท่ีเก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงาน
ฉบบันีอ้าจมีการถือสถานะซือ้หรือขายเป็นครัง้คราวในหลกัทรัพย์ท่ีอ้างอิงในรายงานฉบบันี ้ หรือในสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าประเภทฟิวเจอร์ส หรือออปชัน่ท่ีเก่ียวข้อง ซือ้
หรือขาย พร้อมทําการซือ้หรือขาย ณ ราคาท่ีกําหนด หรือเข้าร่วมในการทําธรุกรรมใด ๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์ดงักลา่ว และได้รับค่านายหน้าหรือผลตอบแทนอ่ืนท่ี
เก่ียวข้องกบัธรุกรรมดงักลา่ว  เงินลงทนุอาจอยู่ในรูปแบบสกลุเงินตา่งๆ เช่น สกลุเงินดอลลา่ร์สหรัฐฯ และยโูร ซึง่อาจมีความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน
ระหวา่งสกลุเงินดอลลา่ร์สหรัฐ และยโูร หรือสกลุเงินตราตา่งประเทศอ่ืนๆ กบัสกลุเงินท้องถ่ินของนกัลงทนุ ความผนัผวนดงักลา่วอาจสง่ผลกระทบในเชิงลบตอ่มลูค่า 
ราคา หรือผลตอบแทนจากเงินลงทนุ 
 
ภายใต้ขอบเขตของกฎหมายท่ีอนญุาต PST หรือบคุคลท่ีเก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่ม่จํากดัเฉพาะเจ้าหน้าท่ี กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลท่ี
เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันีอ้าจเข้าร่วมในธรุกรรมใด ๆ ดงักลา่วข้างต้นได้ทกุเม่ือ หรืออาจมีการถือหุ้นไม่วา่จะมีนยัสําคญัหรือไม่ก็ตามในบริษัท 
และการลงทนุ หรือการลงทนุท่ีเก่ียวข้องท่ีกลา่วถึงในรายงานเผยแพร่ฉบบันี ้ด้วยเหตนีุ ้ข้อมลูท่ีทาง PST หรือบคุคลท่ีเก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST ได้รับ รวมถึง
แตไ่ม่จํากดัเฉพาะเจ้าหน้าท่ี กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลท่ีเก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันีอ้าจไม่ได้ปรากฎในรายงานฉบบันี ้โดย PST หรือบคุคลท่ี
เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่ม่จํากดัเฉพาะเจ้าหน้าท่ี กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลท่ีเก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันี ้ อาจ
ดําเนินการตามหรือใช้ข้อมลูดงักลา่วก่อนหรือทนัทีหลงัจากมีการเผยแพร่รายงานฉบบันีภ้ายใต้ขอบเขตของกฎหมายท่ีอนญุาต ทัง้นี ้ PST หรือบคุคลท่ีเก่ียวข้องหรือมี
ความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่ม่จํากดัเฉพาะเจ้าหน้าท่ี กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลท่ีเก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันี ้ อาจจดัทําเอกสารอ่ืนซึง่
อาจไม่มีความสอดคล้องกบัรายงานฉบบัดงักลา่ว หรือมีข้อสรุปท่ีแตกต่างไปจากเนือ้หาสาระในรายงานฉบบันี ้
 
ความเหมาะสมและความเสี่ยง:  รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพ่ือให้ข้อมลูเท่านัน้ มิได้จดัทําขึน้เพ่ือวตัถปุระสงค์ในการลงทนุ สถานการณ์ทางการเงิน หรือตามความ
ต้องการเฉพาะเจาะจงใดๆ ของผู้ ท่ีได้รับรายงานฉบบันี ้ หลกัทรัพย์บางหลกัทรัพย์อาจมีความเส่ียงสงู และอาจไม่เหมาะกบันกัลงทนุบางกลุม่ นกัลงทนุจงึควรใช้ดลุย
พินิจของท่านในการตดัสินความเหมาะสมในการลงทนุในหลกัทรัพย์ท่ีอ้างถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบบันีต้ามข้อกําหนดทางกฎหมาย ภาษี และบญัชีท่ีเก่ียวข้องกบั
นกัลงทนุ และวตัถปุระสงค์หรือกลยทุธ์ในการลงทนุ ฐานะการเงิน และประสบการณ์ในการลงทนุของนกัลงทนุ การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ตา่งประเทศ หรืออตัราดอกเบีย้ รวมถึงปัจจยัอ่ืนๆ ทัง้ด้านการเงิน เศรษฐกิจ และการเมือง อาจสง่ผลในเชิงบวกหรือลบตอ่มลูคา่ของหลกัทรัพย์ได้  ทัง้นี ้ผลประกอบการ
ในอดีตไม่จําเป็นต้องเป็นเคร่ืองบง่ชีถ้ึงผลการดําเนินงานในอนาคต 
 
แหลง่ข้อมลู: ความสมบรูณ์ และความถกูต้องของข้อมลู  เนือ้หาสาระท่ีปรากฎอยู่ในรายงานฉบบันีอ้้างอิงข้อมลูจากแหลง่ข้อมลูท่ี PST และนกัวิเคราะห์พิจารณาแล้ว
เห็นวา่มีความน่าเช่ือถือ แตท่ัง้นี ้ PST และนกัวิเคราะห์ไม่รับรองวา่ข้อมลูท่ีปรากฎอยู่ในรายงานฉบบันีมี้ความถกูต้องหรือมีความสมบรูณ์ ด้วยเหตนีุจ้งึไม่ควรอ้างอิง
ข้อมลูดงักลา่ว ความเห็นท่ีปรากฎในรายงานฉบบันีเ้ป็นความเห็นปัจจบุนั ณ วนัท่ีปรากฎในรายงานฉบบันี ้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า  
นอกจากนี ้PST ไม่ได้อยู่ภายใต้ข้อผกูพนัใดๆ ในการปรับปรุงหรือทําให้ข้อมลูเป็นปัจจบุนั 
 
ข้อควรระวงั:  การลงทนุมีความเสี่ยงสงูท่ีอาจทําให้เกิดความสญูเสียจากการซือ้ขาย ด้วยเหตนีุ ้ นกัลงทนุจงึควรพิจารณาอย่างรอบคอบถึงความเหมาะสมในการลงทนุ
โดยคํานงึถึงประสบการณ์ในการลงทนุ วตัถปุระสงค์ในการลงทนุ แหลง่เงินทนุ และรายละเอียดอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวข้อง  
 
สําหรับนกัลงทนุในประเทศสหรัฐอเมริกาเท่านัน้:  รายงานบทวิเคราะห์ฉบบันีเ้ป็นผลิตภณัฑ์ของบริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) ซึง่เป็นนายจ้าง
ของนกัวิเคราะห์ผู้ซึง่จดัทํารายงานบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ โดยนกัวิเคราะห์ผู้ซึง่จดัทํารายงานบทวิเคราะห์ฉบบันีมี้ภมิูลําเนาอยู่นอกประเทศสหรัฐอเมริกา และมิได้มีความ
เก่ียวข้องใดๆ กบันายหน้าหรือตวัแทนซือ้ขายหลกัทรัพย์ท่ีอยู่ภายใต้การกํากบัดแูลในประเทศสหรัฐอเมริกาดงันัน้ นกัวิเคราะห์จงึไม่อยู่ภายใต้การกํากบัดแูลของ
นายหน้าหรือตวัแทนซือ้ขายหลกัทรัพย์ในประเทศสหรัฐอเมริกา และไม่จําเป็นต้องปฎิบติัตามข้อกําหนดการขึน้ทะเบียนของ FINRA หรือ กฎหรือระเบียบใดๆ ของ
ประเทศสหรัฐอเมริกานอกเหนือจากส่ิงอ่ืนท่ีเก่ียวข้องกบัการติดตอ่สื่อสารกบับริษัทท่ีปรากฎในอยู่ในรายงาน การออกส่ือ และการซือ้ขายหลกัทรัพย์ภายใต้ช่ือบญัชีของ
นกัวิเคราะห์  
 
รายงานฉบบันีจ้ดัทําขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) เพ่ือแจกจ่ายให้แก่ “นกัลงทนุสถาบนัรายใหญ่” เท่านัน้ตามท่ีให้คํานิยามใน Rule 
15a-6(b)(4) ภายใต้กฎหมาย Securities and Exchange Act, 1934 (the Exchange Act) ของประเทศสหรัฐอเมริกา และการตีความดงักลา่วโดยคณะกรรมการกํากบั
หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ของประเทศสหรัฐอเมริกา (กลต) ท่ีเก่ียวเน่ืองกบั Rule 15a6(a)(2)  หากผู้ รับรายงานฉบบันีไ้ม่ได้เป็นเป็นนกัลงทนุสถาบนัรายใหญ่
ตามท่ีระบขุ้างต้น ก็มิควรกระทําการใดๆ ตามรายงานฉบบันี ้และควรสง่รายงานฉบบันีก้ลบัคืนแก่ผู้สง่  นอกจากนี ้ห้ามคดัลอก ทําซํา้ และ/หรือสง่ตอ่ไปยงันกัลงทนุราย
อ่ืนในสหรัฐอเมริกา ท่ีไม่ได้เป็นนกัลงทนุสถาบนัรายใหญ่ 
 
บริษัทหลักทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จาํกัด (มหาชน)  
สํานกังานจดทะเบียนตัง้อยู่ท่ีชัน้ 15 อาคารวรวฒัน์ เลขท่ี 849 ถนนสีลม บางรัก กรุงเทพฯ 10500 ประเทศไทย 
 


